OBPA3JIOKEILE

l. YCTABHU OCHOB 3A TOHOHIEILE 3AKOHA

VYcTaBHU OCHOB 3a JIOHOIIIEH-¢ OBOT' 3aKOHA CaApXKaH je y onpendou wiana 97. cras 1.
Tad. 6) u 7) YcraBa Penybauke CpOuje, kojuMma je npensuheno na Pemyonuka Cpouja ypehyje
n o0e30ehyje, u3mely ocrajgor, jeIUHCTBEHO TPIXKHUINTE, MPABHU II0JI0XKA] MPUBPETHUX
cy0jekaTa, cucTeM oOaBJbama MOjCAMHUX MPUBPEIHUX U IPYTHX JCIATHOCTH, OAHKAPCKH H
JICBU3HU CUCTEM, CBOJUHCKE U OOJIMTAIIMOHE OJTHOCE U 3alITHTY CBUX 0OJIMKA CBOjUHE.

1. PA3J103U 3A JOHOLIEKBE 3AKOHA

3aKOH O OTBOPEHUM MHBECTHLIMOHUM (POHJJOBHMA ca jJaBHOM NOHYIOM (,,Ciryx0eHH
rinacHuk PC", 6poj 73/19%) koju je Hapoana ckyniutina Penyonuke CpOuje ycBojuiia Ha
cennunu 10. oktoOpa 2019. roaune, CTYNUo je Ha CHary OCMOr JaHa o1 JaHa 00jaBJbUBamba y
Cayx0enoM rinacauky PC, a nmoueo je ca npumenom 21. anpuna 2020. rogune.

Pa3no3u 3a noHouewme 3akoHa O OTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM (DOHIOBMMA Ca JaBHOM
MOHYAOM OUITH cy OpojHH, a JIBa ce MOTry roceOHo nctahu: yHampelheme U pa3Boj TPHKUILTA
KalyTalla Koju MOCJIEUYHO TOIPUHOCH pa3Bojy ekoHomuje Penybmuke Cpbuje, kao u mporiec
npuapyxuBamwa Penyonuke Cpouje EBporickoj yuuju (y gasmem tekcry: EVY).

VY muspy neduHHUCama HAJLIETUCXOIHUJUX ojpenada caga Bakeher 3akoHa KojuM je
U3BpIIEHO yckiahuBame ca nmponucuMa EBporicke yHHje, joMahuM mpornucuMa U yciaoBUMa
Ha ngomahem TpxuiTy, Ouia je oOpazoBana Pamna rpyma 3a uspany Hampra 3akona o
U3MEHaMa M JIollyHaMa 3aKkoHa O HWHBECTMLHMOHMM ¢oHaoBuMa M Hampra 3akoHa o
aJITEepHATUBHUM HMHBECTHIIMOHMM (OHAOBUMA y KO0jOj je aKkTUBHO ydemthe yseno je 13
MHCTUTYLIMja U MIPEJICTABHUKA TPUBATHOT CEKTOPA.

Jenan neo onpenaba 3akoHa O OTBOPEHUM WHBECTULMOHUM (DOHIOBHMA Ca jaBHOM
MIOHYJIOM j€ TIPUIPEMIBECH Kao Pe3yiITaT pa3MaTparmba MPUCTUTINX HHALIMjaTHBA U3 TIPUBATHOT
CEKTOpa KOjuMa je TPaKeHO Ja ce U3MeHe o/pede 3akoHa Koje ypelyjy ynarame UMOBUHE
WHBECTHIIMOHOT (OHMA, OTrpaHWYEHa yjaramkba Te€ HMOBHHE, (opMe U CTPYKType
opraHu3oBama (POHI0BA, Ka0 U MOTYNHOCT yliarama y JeBU3ama.

Takohe, y okBupy mnporeca npucrynama PenyOnuke Cpb6uje EBporickoj yHMju U
[IperoBapauke mnosunuje Peny6muke CpOuje 3a [lormaBme 9 ,,OunaHcujcke ycmyre”,
Peny6nuka Cpbuja je, uaMel)y octanor, mpeysena obaBe3y na TpaHCHoHyje JlupekTtuBy
2009/65/EC Espornckor napiamenta u Casera, ox 13. jyma 2009. roaune, 0 KOOpaMHALNjU
3aKOHa, MpoMKca U aJMUHUCTPATUBHUX OJIpeOM KOje Ce OJJHOCE Ha MOAYyXBaTe Be3aHe 3a
KOJICKTHBHE WHBECTHUIIMjE Yy TIpeHocuBe XaptHje oa Bpeanoctu (Directive 2009/65/EC of the
European Parliament and of the Council of 13 July 2009 on the coordination of laws,
regulations and administrative provisions relating to undertakings for collective investment in
transferable securities) u J{upextuBy 2014/91/EY Espornckor napiamenta u Caseta, ox 23.
jyna 2014. ronune 0 u3menu [lupextuBe 2009/65/E3 y moriemy mocioBa Aeno3uTapa,
MOJUTHKA HarpahuBama M CaHKIMja Koje ypelyjy MHCTHTYIHjE 3a KOJEKTHBHO YJarame y
NIPEHOCHUBE XapTHje O] BPEOHOCTH, Yy HAlMOHAIHM NpaBHU OKBHp Pemybmuke CpOwuje,



JIOHOIIIEHEM IMTOCEOHOT 3aKOHA KOJUM c€ ypel)y]y OTBOpEHH MHBECTUIIMOHHU (POHIOBU ca jJaBHOM
MIOHYIOM.

3aK0oH 0 OTBOPEHUM MHBECTHIIMOHUM (DOHIOBMMA Ca jJaBHOM MTOHYIOM, H3Mel)y octasor
ypehyje na npyImTBo 3a ynpaBibambe BOAU PETUCTAP HHBECTUIIMOHUX j€ANHUIA U €BUICHTUPA
CBaKy MPOMEHY y pacrnoiaramy u ga Komucuja 3a xapThje O BPEIHOCTH MPOIUCY)e
OpraHHM30Bambe U BOhemhe perucTpa NHBECTUIIMOHUX jEAMHUIA, Ka0 ¥ 00jaBJbUBambE MOAaTaKa
u3 peructpa. Mcro Tako, oBaj 3akoH ypelhyje 1a nmanan HHBECTHIMOHUX jeJMHUIA UM TIPaBO
Jla pacrojiake CBOjUM HMHBECTHUIMOHMM jE€AMHHUIIAMa TAaKO INTO UX MOXKE HMPEHOCHTU WU
OIITEPETUTH Ha OCHOBY ypeIHE NOKYMEHTallWje Koja IMpeIcTaB/ba MPAaBHU OCHOB 33 TAKBO
pacrioniarame, a H0CeOHUM WIaHOM ¢y ypel)eHu TepeT/3anora Ha UHBECTHLIMOHOM jeTMHUIIOM.
Mebhytum, y HOpakTUYHO] MPUMEHH C€ jaBWja MOTpebda OpraHu30Bama LEHTPAIU30BAHOT
perucTpa 3aJ0KHOT MpaBa HAa MHBECTUIIMOHUM jeMHUIIAMa KOjH OW €BEHTYaJIHO JTOTIPHHEO
Behoj MpaBHO] CHUTYPHOCTH, TPAHCIIAPEHTHOCTH U €UKACHU]EM H3MHUPCHY, a CAMUM TUM U
aTPaKTHBHOCTH OBOT (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA 38 HHBECTHTOPE.

3akoH o Tpx)uITy Kanuraina (,,Ciyxoenu rimacauk PC*, 6poj 129/21) nponucyje aa je
MHBECTHULIMOHA jeIMHIIIa (PMHAHCH]CKU HHCTPYMEHT, a y CKiIany ca oxpendama ['mase 111 oBor
3aKOHa KOja HOCH HAcCIIOB ,,3aJI0KHO TpaBO Ha (PMHAHCH]CKUM HHCTpyMeHTUMa", LlenTpannn
perucrap, Ieno ¥ KIMPUHT XapTHja O]l BPETHOCTH BOAM Permcrap 3aio)KHOT TpaBa Ha
¢uHaHCHjKMM HHCTpyMeHTHMa. OBUM HaLpPTOM c€ Mpenu3upa Ja ce M 3ajJora Ha
WHBECTULIMOHUM jeIMHUIIAMA BOJAW Y JEAUHCTBEHOM PETHCTPY 3aJI0T€ Ha MHBECTHUIIMOHHM
jenuHunama xoju Boau LleHTpamHu perucrap, Aeno W KIMPHHT XapTHja O BPEJHOCTH, & Y
CKJIaJy ca 3aKOHOM O TPXKHINITY KaluTaa.

Wmajyhu y Buny aa 6u Behu Opoj OTBOPEHHX MHBECTUIIMOHUX (POHIOBA ca JABHOM
MOHYJIOM U TIpHBIauewe Beher Opoja MHBeCTHTOpa Koju OW ynaraaun y oBe (DOHJIOBE,
JONIPUHENO JajbeM pPa3Bojy MHAycTpHje (oHI0Ba M JoMaher Tp)KUIITA KaluTana, Kao U
npuBpene yommre, MUHUCTapCTBO (MHAHCH]jA je, 33j€HO ca PelIeBaHTHUM HMHCTUTYIUjama,
pPasMOTPHUIIO NPUMJBEHY HHHUIMjAaTHBY OJ YYECHHKA Ha TPXKUIITY Oa OW Yy Mpakch OHIIo
3HAa4YajHO OPraHW30BaTH jelaH IICHTPAJIM30BaH pETHCTap 3aJlore Ha WHBECTHIIMOHUM
jenMHMIIAMa ¥ TpurnpeMmio Hampr 3akoHa o M3MeHaMa M JIomyHama 3akoHa O OTBOPEHHM
WHBECTHIIMOHMM (POHJIOBUMA Ca JaBHOM IMOHYIOM (y JajbeM TEKCTy: 3aKOH) KOJUM ce
npeuusrpa Boheme Perncrpa 3amo0xkHOr mpaBa Ha MHBECTUIIMOHUM jeAMHULIAMA.

1. OBJAIIILEIBE OCHOBHHUX IIPABHUX MHWHCTHUTYTA H
MHHOJEJUHAYHUX PEHIEIBA

Unanowm 1. Bpmm ce u3meHa y uiany 48. craB 4. 3akoHa O OTBOPEHUM WHBECTULIMOHUM
(oHI0BHMA Ca JaABHOM MIOHYIOM KOjOM C€ YBOJIU MOTYhHOCT Ja APYIITBO 3a yIPaBJbakbe MOXKE
BOJMTU WHBECTUIIMOHE JeAUHUIIE Y perucTpy uHBecTHMOHUX jenununa YIIUTC dbonna koju
BOJIM CaMO JPYIITBO 3a yIpaBibame Wi LleHTpanHu perucrap, Jeno U KIMPUHT XapTHja o
BpeaHOCTH. MlcTUM 4slaHOM c€ J10/1ajy ¥ HOBHU CT. 5 U 6. KojuMa ce ypehyje Koja Juia umajy
MPUCTYI NoAalKMa 13 peructpa uapectuionux jenununa YIUTC donna.

UmanowMm 2. y wiany 54. mocie ctaBa 1. 1oaje ce HOBH CTaB 2. KOJUM C€ MPOMHUCYje /1a
JPYIITBO 32 yIpaBJbamke YIHCYje 3aJI0)KHO MPaBO Ha MHBECTUIMOHO] jeauHULM y Perucrap
3aJI0KHOT IpaBa Ha MBECTHIIMOHMM jeMHHUIIAMa KOju Boau LleHTpamHu perucrap, Aerno u
KIIUPUHT XapTHja O]l BPEIHOCTH.



UmanoMm 3. ce mpomucyje pok y kome he Kommcuja moHeTH moa3akoHCKa akTa 3a
CrpoBOher-€ OBOT 3aKOHA.

Unanom 4. ce mpomucyje pok y kome he ce LlenTpannu perucrap, Iemo U KIUPHHT
XapTHja 0l BPEJHOCTH OPraHW30BaTH U YCKJIAIUTH CBOja aKkTa ca oJpeadaMa OBOT 3aKOHA.

UnanoM 5. ce mpormucyje Aa je APYIITBO 3a YIPaBJbamke NYKHO Ja y Perucrap 3anoxHor
MpaBa Ha WHBECTHIIMOHUM jeJMHHIIAMa KOju ce Boau koj LleHTpamHOr perucrpa, aemno u
KIMPUHTA XapTHja Off BPEIHOCTH YIHILE 3aJI0Te KOje Cy Y MPETXOJHOM NEepUOy yIUCAHE Y
PErUCTpy MHBECTULIMOHUX jJEMHHUIIA KOj€ CaMO BOJIH.

Unanom 6. ce mpomucyje Ja OBaj 3aKOH CTyla Ha CHAary OCMOr JlaHa Of JaHa
o0jaBipHBama y ,,Ciryx0eHom rinacauky Pemyonuke Cpouje”.

V. ®PUHAHCHUJCKA CPEJACTBA IIOTPEBHA 3A CIIPOBOBEIBLE 3AKOHA

3a cnpoBoleme OBOT 3aKOHa HHUje MOTpeOHO 00e30enuTH (uHaHCHjCKa CpeACTBa y
oyuery Perryonuke Cpouje.

V. AHAJIM3A E®OEKATA 3AKOHA
Onpehewe npodiiema Koje je nOTPeOHO pelIMTH

3aKOH O OTBOPEHMM HMHBECTHUIIMOHMUM (OHIOBHMA Ca jaBHOM IIOHYAOM TIpyXKa
MOTYhHOCT yCIOCTaBJbaka 3JI0re Ha MHBECTUIIMOHUM JeIMHUIIaMa K0ja, u3Mmel)y ocraior, nma
3a Wb J1a OBa] (PMHACHJCKU MHCTPYMEHT YUMHHM MHTEPECAHTHUJUM 32 UHBECTUTOPE JE€P UM,
OCHM TproBama MHBECTUIIMOHUM jeIMHUIIaMa, Npy>ka U MoryhHoct o0e30ehema kpeauTa nuiu
Jpyror HOBYAHOI MOTpakKMBama. J[pyrmM pednma, 3aJ0XHO IMPaBO HAa HMHBECTHUIIMOHUM
jeIMHMIaMa Tpyxa Behy CUTypHOCT y HamjaTé 3a MOBEepHola, JOK 3a AyXHHMKa yBehaBa
CIOCOOHOCT oTIiaTe U o06e30ehyje Behm mpucTyn JIUMKBUIHHM CpeACTBUMA. YBOheme
LEHTPAJIN30BAaHOI PETrucTpa 3aJI0KHOI TpaBa Ha MHBECTHIMOHMM jeAMHUIIAMa KO
LlenTpanHor permcrpa, ACNO W KIUPUHTA XapTHja OJ BPEIHOCTH, JOAATHO he MompHHETH
MIPaBHOj CUTYPHOCTH M €(h)UKACHOCTH MPHIIMKOM YCIIOCTaBJbakha M HAIUIaTe HAMUPEHba.

[u/beBH KOjU ce MOCTUKY H>erOBUM IOHOLIEH M

Nmajyhu y Buy yciaoBe Ha joMaheM TpKHUILITY, MJb KOju Tpeba mocTuhu T0OHOIIEeHheM
OBOI' 3aKOHAa je OCHHUBame Beher Opoja OTBOPEHMX HHBECTHIIMOHUX (OHIOBA ca jaBHOM
MOHYJIOM M TpHBJaueme Beher Opoja MOTeHUMjaIHUX AoMahuX M CTpaHMX WHBECTUTOPA,
OJTHOCHO Ja ce jaomMahe Tp)KUIITe YYWHU HPUCTYNMAYHUJUM M aTpakTUBHUJUM U Ja ce
cruMmynuile Behu Opoj nMua aa ynaxy cBoja cia0007Ha (UHAHCH]CKa CPE/ICTBA Y OTBOPEHE
WHBECTHIIMOHE QoHI0Be opranu3oBaHe y Penyonunm Cpouju.lIpema TpeHyTHUM moganumMa y
Peny6muu Cpbuju nmocToju 27 OTBOPEHUX MHBECTHLMOHUX (DOHJIOBA Ca jaBHOM MOHYAOM U
ouekyje ce na he ce y HapenHe nBe roauHe Taj 6poj moBehatu 3a 25%.Haj6ospu mokaszaressu
CBPCUCXO/IHOCTH JIOHOIIEHAa OBOI 3akoHa Owhe Opoj OCHOBAaHMX WM OpPraHU30BAaHUX
OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX (DOHJIOBA Ca JABHOM IIOHYJIOM Y HApE€JHOM IIEPUOY, Ka0 U YKYITHA
BPEHOCT MMOBHMHE MOJ| YIPAaBJbakbEeM M YKYITHA BPEIHOCT IO BPCTaMa UMOBUHE Yy KOJy CY
yJIOKEHa MPUKYIJbEHA CpelcTBa. Y CKIamy ca ojapeadama wiaHa 351. 3akoHa O TPXKUIITY
kanutana (,,Ci. rmacauk PC”, 6poj 129/21), Komucwuja je myxHa aa, JeAHOM y IMIECT MECEIH,
nHpOpmuIIE Biagy 0 cBOM pany U KpeTambUMa Ha TPXKUIUTY KaluTajla, a CACTABHU JIE0 OBUX



W3BCINTaja Cy W IOJAM O JPYIITBHMA 3a YIPaBJbalkbe WHBECTUIIMOHUM (OHIOBHMA,
WHBECTUITMOHUM (DOHJIOBUMA, CTPYKTYPH yJIarama 1 YCIEeITHOCTH IMOCIOBAha MHBECTUITUOHUX
dhon0BAa.

Koje cy npyre moryhHocTu 3a pemiaBame npooJjema?

C 0063upom 1a 3aKOH O OTBOPEHUM MHBECTHLIMOHUM (POHIOBMMA Ca JaBHOM MOHYIOM
ypehyje npymTBa 3a yHpaBJhbamkbe OTBOPCHHUM WHBECTUIIMOHMM (DOHJIOBMMA Ca jaBHOM
MOHYJIOM, WHBECTHUILIMOHE jEMHHUIIC M BoOEHEe perrcrapa WHBECTHLIMOHMX jeIWHHIIA, UCTa
Marepuja Ha KOjy c€ O/IHOCE OBE U3MEHE, HE MOXKE CE PEry/IMcaTi Ha APYTH HaYMH.

3amTo je foHOLIeH-€ aKTa HAj0O/be 32 pelaBame npodiaema?
3aKOH ce 0JTHOCH Ha MaTepHjy Koja ce NCKIbYYHBO PETYIIHUIIE 3aKOHOM.
Ha xora u kako he yrunaTu npeajio:keHa peuesmna?

OBaj 3akOH MOXe€ HMMaTu MO3UTHMBaH yTulaj] Ha npuBpeny PenyOnuke CpOuje y
nenoctu. Haume, oBaj 3akoH oTBapa MOryhHOCT 3a OCHUBamE HOBUX JPYIITABa 33 YIPABIbabe
U OCHMBamkE¢ W OPraHM30Bal€ HOBHX OTBOPEHUX HHBECTHLHOHHX (OHIOBA Ca jaBHOM
MOHYZIOM, a JIaJbM HMHBECTUPAEM YIIOKEHHX CpPE/ICTaBa MHBECTUTOPA Y MMOBHHY CBHX
o0nuka TpUBpEIHUX cyOjekaTa U MHGPACTPYKType, JOMPUHENIO Ou yHarpehewmy ycioBa 3a
pa3Boj MPUBPE/IE YOIIIITE.

Koju cy TpomikoBu koje he npumena 3akona u3a3patu rpahannmMa v npuBpean
noce0HO MaJIMM U cpeAlUM npeay3ehuma?

[Ipumena oBor 3akoHa Hehe W3a3BaTH U3/Bajalkhe¢ JOJATHUX TPOIIKOBA HU TpalhaHnma
HU TIPUBPEH.

Jla 11 MO3UTHBHe NMOCJIeANIe JOHOIIeHha 3aKOHA ONPaB/iaBajy TPOIIKOBE herose
npuMeHe?

[To3uTnBHE TOCIEOUIE JOHOIIEHa OBOI 3aKOHA CAacBUM OIIPaBJaBajy TPOLIKOBE
HETrOBE NPUMEHE, jep CBaKaKo HUCY 3HauajHHUjer o0nma.

[Tpema oyeknBamUMa KOja ce OJIHOCE HA TIOMEHYTE TUPEKTHE U UHIUPEKTHE KOPUCTH,
OJTHOCHO MTO3UTHBHE ITOCTIEHIIE TPEUIOKEHNX PEIIeHha, POIelkyje ce Aa he yKynHe KopucTH
JlaJIeKO IPEMAaIIUTH YKYITHE TPOILIKOBE KOjU IIpaTe CIpoBOlemHE OBOT 3aKOHA.

Ja gm ce 3akoHOM moJp:;kaBa CTBapamke HOBHX IPMBPEIHHX cy0jekaTra Ha
TPKUIUTY M TP/KUIIHA KOHKYPeHIuja?

3akoH mTpyka MOTyhHOCT OCHHMBama M OpraHuM3oBama Beher Opoja OTBOpEHHX
WHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA Ca jaBHOM IOHYAOM, Kao W MOTYhHOCTH CBHUM TIPUBPEIHUM
cy0jeKTUMa Ja Ha JeTHOCTAaBHUJU HAYWH M Y3 Mame€ TPOIIKOBE, Moh)y 0 (UHAHCH]CKUX



Cpe/lIcTaBa HEOITXOIHUX 3a OJ[p)KaBamke W yHanpeheme T0Taallkber IoCIoBama, MTO MOXKE
3HAYAjHO J]a YTUYE HA FbUXOB MOJIOKA] HA TPKUIITY U KOHKYPEHTHOCT.

I[a JIH CYy CB€ 3aHHTEPECOBAHE CTPaHE UMAJIC IIPUJINKY J1a Ce H3j aCHeE 0 33KOHy?

[Tpunvkom nepuHMCama 0pe 10U OBOT 3aKOHA, aKTHBHO Cy YUYECTBOBAJIC M yCarjacuie
Ce OKO MPEUIOKEHUX pelleka, cienehe MHCTUTYIHjE PEJICBAHTHE 32 BErOBY IPUMEHY:
1) MunucrapcTBo GpUHAHCH]a;
2) Komucuja 3a xapTHje 01 BPEIHOCTH;
3) Lentpamuu perucrap, Jero U KIMPUHT XapTHja 0l BPEIHOCTH,

Nmajyhu y Bumy &a ce mpeaMeTHUM W3MEHaMa M JIOyHaMa 3aKoHa HE Mema OWTHO
pexxum, Beh ce mpeunsHuje ypelhyje Bohemwe perucrapa MHBECTUIIMOHUX jJeAUHUIIA, OJTHOCHO J1a ce
HE BpIIIe CYHNITUHCKE M3MEHEe 3aKOHa O OTBOPEHMM HHBECTHIIMOHUM (OHJOBHMA Ca JaBHOM
nonyzaoM, Onbop 3a npuBpeny u punancuje Brnane Penyomuke CpOuje je 22. okrodpa 2024.
romuHe noHeo 3aksbydak 05 Bpoj: 011-10247/2024 na ce mpuxBara mpeaaor MuHHCTapCTBa
¢duHaHCcHja 1a HUje OTPEOHO CIIPOBOIUTH jaBHY pacmipaBy o Harpry 3akoHa 0 n3MeHama u
JoryHamMa 3aKoHa O OTBOPEHUM MHBECTHUIIMOHUM ()OHIOBHMA Ca jJaABHOM MOHYIOM.

Koje he ce mepe TokoM npumeHe 3aK0HA Mpeay3eTH /a OU ce 0CTBAPUJIO OHO IITO
ce 0HOIIeeM 3aKoHa HamepaBa?

VY noctynky npuMeHe oBor 3akoHa, Komucuja je ay>kHa Jia ycarjiacu ¢BOj OJI3aKOHCKH
aKkT Koju ypelhyje nmpeaMeTHy MaTepHjy ca opendaMa OBOT 3aKOHa.

Hcrto Tako, oBUM 3akoHOM je ypeheHno na he Llentpannu perucrap, Aemno U KIUPUHT
XapTHja O]l BPETHOCTH BOJAWTH Perucrap 3aioXHOT IpaBa Ha WHBECTHIIMOHHUM jeJMHUIIAMA,
Kao U Jia he opraHn3oBaTy U YCKJIAJAUTH CBOja aKkTa ca opendaMa OBOT 3aKOHA y POKY OJ1 JIBa
Mecella Of JaHa CTylmama Ha cHary oBor 3akoHa. OBe oxpende Hampra 3akoHa cy
MPUIIPEMJbEHE y capalibi ca IpeicTaBHUIMMA LleHTpagHOr perucrpa, Jerno M KIUpUHTa
XapTHja o BpeaHOCTH Koju he, ¢ 003upom na Beh Bojme pa3nuuuTe BpCTE perucrapa, 3a
peanu3aiyjy HaBeJeHMX AaKTUBHOCTH MCKOPUCTUTH ImocTojeha codTBepcka pemiewma u
Karamurere.

VI. OPEIJIEJ OAPEJABA 3AKOHA KOJE CE MEIBAJY

Ynau 48.

WNHBecTuImona jennHMIA TPEACTaB/ba Cpa3MEPHU OOPAIYHCKH YACO Y YKYITHO] HETO
nmoBuHN YIIUTC donma Ha OCHOBY KOje CTHIIAJIall MHBECTUIIMOHE jeIMHUIIE UMa cliefeha
npasa:

1) mpaBo Ha cpa3MepHH JIe0 MPUXO/a;
2) mpaBo pacnojiaramkha HHBECTUIIMOHUM jeIMHHIIAMA;
3) mpaBo Ha OTKYII;

4) npaBo Ha cpa3MepHu aeo umoBrHe YIIUTC donna y cnyyajy pacnymrama;



5) npyra mpaBa, y CKJIaJy ca OBUM 3aKOHOM.
MHBecTULIMOHE jeIMHUIIE Jajy UCTa MpaBa WiaHOBUMa (OHJA.

OcHvM MHBECTUIIMOHUX jeIMHUIIA, PYIITBO 33 yIpaBJbatkhe HE CME W3JABaTH JIPYTe
BpcTe (pMHAHCHJCKMX MHCTpyMEHATa KOju HOce MpaBa Ha Omio koju aeo mmouHe YIIUTC

dhonpa.

JAPYHITBO 3A YIIPABJBAILE MOJXE BOJUTU MHBECTUILIMOHE JEAUHULIE
Y PETUCTPY UHBECTUIIMOHUX JEJMHNUIA YIHUTC ®OHJA KOJ1U BOAU CAMO
JAPYHITBO 3A VIIPABJLAIGE MJIM LIEHTPAJIHU PEITMICTAP, JEIIO N KJIMPUHT
XAPTUJA OJ BPEAHOCTU, A OAI'OBOPHO JE 3A EBUJEHTUPABE CBUX
I[TIPOMEHA V PACIIOJIATABY YV PETUCTPY.

JIMLE KOJE BOJU PETMCTAP MHBECTULIMOHUX JEAVUHULIA YIIUTC
®OHJIA JIY)KHO JE JIA KAO ITOCJIOBHY TAJHY UYBA TTIOJATKE O YWIAHOBUMA,
CTAIY MHBECTULMOHMX JEJUHULIA, U VIUIATAMA U UCIUIATAMA.
HABEJIEHE TIOJATKE JIMIIE KOJE BOJM PETHMCTAP WHBECTUIIMOHNX
JEJJMHULIA JOCTABJBA, HA OCHOBY 3AXTEBA:

1) YIAHY, U TO CAMO ITOAATKE KOJU CE OAHOCE HA TOI' YIAHA;
2) AETIO3UTAPY;
3) JIMLLY KOJE NOKAXE ITPABHU UHTEPEC;

4) IPABOCYZIHUM U VIIPABHUM OPI'’AHUMA, KAO U JIPYT'UM JIMLITUMA
Y OKBUPY OBJIALIIREHA, A Y CKIIALY CA 3AKOHOM.

KOMUCHUJA 1 IPYIITBO 3A VIIPABJLAIGE YBEK UIMAJY IIPABO YBUJIA V
PETMICTAP UHBECTUIIMOHUX JEIMUHULIA.

VYnuc y perucrap craBa 4. OBOI' 4WiIaHa IPOU3BOJAU MPABHO JI€JCTBO Mpema Tpehum
JUIMMA O] JaHa yIIHCa.

Komucuja nponucyje opraHu3oBame U Bohemhe perucrpa MHBECTUIIMOHUX JEIUHULIA,

Kao 1 00jaBJbUBAmE M0JIaTaKa U3 PETUCTPA.

3AJIOT'A HA HHBECTUIIMOHUMM JEJIMHUIIAMA



YJIAH 54.

HA MHBECTHULMOHOJ JEAVMHUIIA MOXE CE VIIMCATU CAMO JEAHO
3AJIOXHO ITPABO.

JAPYHITBO 3A VIIPABJBAIE VIIMCVYJE 3AJIOJKHO IIPABO HA
MHBECTHUIIMOHOJ JEAMHULIA YIATC ®OHIA ¥V PETUCTAP 3AJIOXHOI ITPABA
HA MHBECTULIMOHUM JEJUHUIIAMA KOJU BOJIW LEHTPAJIHWU PEI'ICTAP,
JAEIIO U KIIMPUHIT" XAPTHUJA O BPEAHOCTH, ¥V CKIIALY CA OBUM 3AKOHOM,
IIOA3AKOHCKMM AKTOM KOMHCUIE M IIPABUJIMMA IIOCJIOBABA
HEHTPAJIHOTI' PETUCTPA, AEIIO U KJIMPUHI'A XAPTHUJA O/ BPEJJHOCTH.

AKO HA MHBECTULIMOHOJ JEAMHUIIM [TOCTOJU YIIMCAHO 3AJIOXHO
I[TPABO, HWHBECTULIMOHOM JEAMHUIIOM CE MOXE PACIIOJIATATU
(KVIIOITPOAAJA U ITIOKJIOH) CAMO AKO JE C TUM CAI'JIACHO JIMLE V U1y
KOPUCT JE ITPEAMETHO 3AJIOKHO ITPABO YIIMCAHO.

HEHTPAJIHM PEI'MCTAP, JEIIO N KIIMPUHI' XAPTUJA O/ BPEJHOCTU
IIOOATKE M3 PEIUCTPA 3AJIOJKHOI' IIPABA HA HWHBECTUILIMOHWM
JEJUHUIIAMA 4YBA KAO IIOCJIOBHY TAJHY U JOCTABJbA UX, HA OCHOBY
3AXTEBA:

1) YWIAHY, U TO CAMO ITOAATKE KOJU CE OAHOCE HA TOI' YWIAHA;
2) AEIIO3UTAPY;
3) JIMIY KOJE JOKAXE [NTPABHU MHTEPEC;

4) IPABOCYIHUM U VIIPABHUM OPI'’AHUMA, KAO U JIPYT'UM JIMLITUMA
Y OKBUPY OBJIAIIIREBA, AY CKITALY CA 3AKOHOM.

PACIIOJIATABE NMHBECTULIMOHUM JEAJVUHUIIAMA CYIIPOTHO
OAPEJJFAMA OBOI YJIAHA JE HUILITABO.

KOMHUCHUJA YBEK NMA TIPABO YBUJIA V PETUCTAP 3AJIOXHOI' [IPABA
HA MTHBECTULIMOHUM JEJJUHUITAMA.



